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PROJEÇÕES BROADCAST: SETOR PÚBLICO DE FEVEREIRO DEVE TER DÉFICIT DE R$ 
24,25 BI

Por Gabriela Jucá, Daniel Tozzi e Letícia Correia

São Paulo, 31/03/2026

 Setor público de fevereiro 

 Base  Mediana  Anterior

Fevereiro (R$ bi) -24,250 103,689

2026 (R$ bi) -66,050 -

 Sumário da pesquisa 

 Abertura  Fevereiro (R$ bi)  2026 (R$ bi)

Média -23,812 -64,075

Piso -35,400 -76,000

Teto -16,900 -45,000

Instituições 12 8
Fonte: Projeções Broadcast 

Setor público em resumo

- A mediana das estimativas do mercado indica déficit primário de R$ 24,25 bilhões nas contas do setor 
público consolidado (Governo Central, Estados, municípios e empresas estatais, exceto Petrobras e 
Eletrobras) em fevereiro, após saldo positivo de R$ 103,689 bilhões em janeiro. As estimativas para esta 
leitura, todas de déficit, variam de R$ 35,4 bilhões a R$ 16,9 bilhões.

- O déficit primário registrado nas contas do Governo Central no mês devem explicar o saldo negativo do 
setor público.

- Para 2026, a mediana indica déficit primário de R$ 66,05 bilhões no setor público consolidado. As 
projeções, todas deficitárias, variam de R$ 76 bilhões a R$ 45 bilhões.

- O Banco Central divulga o resultado do setor público consolidado de fevereiro nesta terça-feira, 31, às 
8h30.

Setor público em análise

O saldo negativo do governo central sustenta as estimativas de déficit do setor público consolidado em 
fevereiro, avaliam economistas consultados pelo Projeções Broadcast. No mês, o primário do governo 
central foi negativo em R$ 30,046 bilhões, déficit pouco menor do que apontava a mediana das estimativas 
do mercado, de R$ 30,462 bilhões. Foi o mês de fevereiro menos negativo desde 2022.

O analista da Tendências Consultoria João Leme destaca que, como o resultado do governo central veio um 
pouco menos deficitário do que o imaginado, a estimativa da casa para o setor público consolidado passou 
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de saldo negativo de R$ 26 bilhões para déficit de R$ 24,70 bilhões.

Apesar do saldo menos negativo do que o projetado no governo central, Leme pontua que a dinâmica segue 
preocupante, com destaque para a elevação de gastos previdenciários e com as rubricas de pessoal e 
encargo. Do lado positivo, contudo, ele menciona o bom desempenho das receitas ligadas ao ritmo da 
atividade econômica doméstica, como o Pis/Cofins.

Esse bom momento da atividade econômica, acrescenta Leme, também deve ter levado os entes 
subnacionais a registrar superávit de R$ 5,1 bilhões em fevereiro. “As pesquisas do IBGE do Comércio e 
Serviços mostraram bom desempenho, são os setores geradores dessas receitas”, explica.

O cenário da Tendências para o setor público consolidado de fevereiro inclui ainda expectativa de superávit 
na casa de R$ 212 milhões para as empresas estatais no mês.

Na Austin Rating, o economista Rodolpho Sartori projeta que o setor público encerre fevereiro com déficit 
um pouco maior, de R$ 26,847 bilhões. A estimativa contempla superávit mais tímido para os entes 
regionais, na casa de R$ 2,8 bilhões no mês. Para as estatais, a estimativa é de saldo positivo de R$ 391 
milhões.

Sartori observa que a dinâmica daqui para frente deve seguir apertada do ponto de vista fiscal para o País, 
já que, por ser um ano eleitoral, é difícil acreditar que haverá mudanças relevantes nas despesas. “Devemos 
observar algo semelhante a 2025, quando foram feitos ajustes pontuais”, reforça o economista.

 Setor público consolidado 

 Instituição  Fevereiro (R$ bi)  2026 (R$ bi)

Warren Investimentos -35,400 -65,600

Austin Rating -26,847 -70,000

Santander Brasil -25,300 -75,000

JPMorgan -25,000 -

Rabobank -24,700 -

Tendências Consultoria Integrada -24,700 -58,900

PicPay -23,800 -

Petros -22,000 -76,000

Banco BV -21,100 -66,500

Banco Bmg -20,000 -45,000

UBS BB -20,000 -

XP Investimentos -16,900 -55,600
Fonte: Projeções Broadcast 

Contato: gabriela.silva@estadao.com; daniel.mendes@estadao.com; leticia.silva@estadao.com
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